
MOT DE LA DIRECTION
Nous avons clos l'exercice 2023 avec une amélioration marquée de la rentabilité et l'exécution réussie des investissements pour soutenir la dynamique de 
croissance continue dans nos catégories de produits d'infrastructures. Au terme de la première année de notre plan stratégique triennal, je suis fier de nos 
réalisations collectives. Nous avons renforcé notre présence déjà solide dans l'industrie au moyen d'acquisitions stratégiques et de projets d'immobilisations, 
nous avons travaillé à l'obtention d'engagements de ventes à long terme supplémentaires pour répondre à la demande croissante des clients actuels et 
nouveaux et nous avons mis à profit la vision prospective et le savoir-faire éprouvé de notre équipe pour produire des résultats exceptionnels.

Grâce à l'accroissement du niveau de rentabilité, nous avons annoncé une hausse de 22 % du dividende trimestriel de la Société. Il s'agit de la 20e année 
d'augmentation continue du dividende, ce qui témoigne véritablement de notre confiance dans la solidité financière à long terme de notre entreprise. Nous 
croyons que la planification et l'exécution réfléchies de notre stratégie d'entreprise, jumelées aux objectifs de durabilité récemment établis et à notre gestion 
rigoureuse du capital, nous permettront de maintenir une croissance rentable et de créer de la valeur significative pour l'ensemble de nos parties prenantes. 
Dans la foulée de cette année exceptionnelle pour notre entreprise, les perspectives de croissance de Stella-Jones sont prometteuses, et nous sommes prêts 
pour l'avenir.

         Éric Vachon
Président et chef de la direction 
29 février 2024

FAITS SAILLANTS DU QUATRIÈME TRIMESTRE ET DE FIN 
D'EXERCICE
• Ventes annuelles de 3 319 millions $, en hausse de 8 %, portées par une croissance interne de    

13 % des ventes des catégories de produits d'infrastructures

• Augmentation record en 2023 de 36 % du BAIIA1 qui a atteint 608 millions $, ce qui représente une 
marge1 de 18,3 %

• Résultat net annuel de 326 millions $, soit 5,62 $ par action, en hausse de 43 % par rapport au 
RPA dégagé en 2022

• Hausse de 22 % du dividende trimestriel en espèces qui est porté à 0,28 $ par action

• Renforcement de la position de chef de file grâce à des investissements de rehaussement de la 
capacité

Stella-Jones Inc. (TSX : SJ) Stella-Jones est un 
chef de file en matière de produits en bois traité 
sous pression en Amérique du Nord. La Société 
fournit des poteaux en bois aux grandes sociétés 
de services publics d’électricité et entreprises de 
télécommunications du continent, ainsi que des 
traverses de chemin de fer et des poutres aux 
exploitants nord-américains de chemin de fer de 
catégorie 1, de courtes lignes et de voies ferrées 
commerciales. Stella-Jones fournit aussi des 
produits industriels et se consacre à la fabrication 
et à la distribution de bois d’œuvre traité de 
première qualité et d’accessoires à usage 
résidentiel. Les actions ordinaires de la Société 
sont inscrites à la Bourse de Toronto.

1 Il s’agit de mesures financières non conformes aux PCGR et d’autres mesures financières qui n’ont pas de sens normalisé prescrit par les IFRS. Il est donc peu probable que l’on puisse la comparer avec des mesures 
du même type présentées par d’autres émetteurs. Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.

Faits saillants financiers 
(en millions $ CA, sauf les données par action et les marges)

T4-23 T4-22 2023 2022

Ventes 688 665 3 319 3 065

Bénéfice brut1 137 112 688 524

Marge du bénéfice brut1  19,9 %  16,8 %  20,7 %  17,1 % 

BAIIA1 120 87 608 448

Marge du BAIIA1  17,4 %  13,1 %  18,3 %  14,6 % 

Résultat d'exploitation 89 61 499 359

Marge d'exploitation1  12,9 %  9,2 %  15,0 %  11,7 % 

Résultat net de la période 56 36 326 241

Résultat par action (« RPA ») – de base et dilué 0,98 0,61 5,62 3,93

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (de base, en milliers) 57 076 59 449 57 963 61 421

      T4 2023
        CLOS LE 31 DÉCEMBRE

(au 28 février 2024)

                Prix :   82,43 $
                Haut :  85,23 $
                Bas :   49,86 $
              (52 semaines se terminant le 28 février 2024)

              Nombre d'actions en circulation :  

          56 761 865 (28 février 2024)

       TSX : SJ

FAITS SAILLANTS FINANCIERS



1  Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.

ÉVÉNEMENTS RÉCENTS
26 janvier 2024 — La Société a modifié et mis à jour la convention de crédit syndiquée dans le but d’augmenter le montant disponible aux termes de la facilité 
de crédit rotatif non garantie pour le porter à 600 millions $ US et de reporter au 27 février 2028 l'échéance de la tranche de 475 millions $ US et au 27 février 
2026 l'échéance de l'autre tranche de 125 millions $ US.

28 février 2024 — Le conseil d’administration a déclaré un dividende trimestriel de 0,28 $ par action ordinaire, payable le 19 avril 2024 aux actionnaires inscrits 
aux registres de la Société à la fermeture des affaires le 1er avril 2024. Il s’agit d’un dividende admissible. 

OBJECTIFS FINANCIERS POUR LES EXERCICES 2023 À 2025 : PROGRÈS EN 2023
Au cours de la première année de son plan financier pour les exercices 2023 à 2025, la Société a enregistré une solide performance et réalisé des progrès 
importants vers l’atteinte de ses objectifs financiers, comme le résume le tableau ci-dessous. À la lumière des mesures financières de 2023, la Société est en 
voie d’atteindre ses objectifs pour 2025.  

RELATIONS AVEC LES 
INVESTISSEURS

Silvana Travaglini, CPA
Première vice-présidente et chef des 
finances
Tél. : 514 934-8660
Courriel : stravaglini@stella-jones.com

3100 boul. de la Côte-Vertu  
bureau 300
Saint-Laurent, Québec
H4R 2J8
Tél. : 514 934-8666
www.stella-jones.com
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COUVERTURE PAR LES ANALYSTES

Jim Byrne                     Acumen Capital Finance Partners Limited
Hamir Patel  CIBC Captial Markets
Benoit Poirier  Desjardins Securities
Maxim Sytchev  National Bank Financial
Jonathan Goldman Scotia Capital 
James McGarragle    RBC Capital Markets
Michael Tupholme   TD Securities

(en millions $, sauf les pourcentages et les ratios) Objectifs pour la période 
2023-2025 1

2023 Résultats

Ventes > 3 600 $ 3 319 $ En bonne voie

Marge du BAIIA 3 16 % 18,3 % En bonne voie

Remise de capital aux actionnaires : cumulatif > 500 $ 195 $ En bonne voie

Ratio de la dette nette sur le BAIIA 2, 3 2,0 x à 2,5 x 2,6 x En bonne voie
1 Excluant les acquisitions et en supposant que le dollar canadien se négociera, en moyenne, à environ 1,30 $ CA pour 1,00 $ US, et que les ventes réalisées aux États-Unis représentent environ 70 % des ventes 
totales.
2 La Société pourrait dévier de cette cible pour réaliser des acquisitions et saisir d’autres opportunités stratégiques, et/ou encore financer ses besoins saisonniers en fonds de roulement. En 2023, la société a financé 
152 millions $ d'opportunités de croissance stratégique.

3 Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.

RÉTROSPECTIVE FINANCIÈRE DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
(en millions $ CA, sauf les données par action et 
les marges) 2023 2022 2021 2020 2019

Ventes 3 319 3 065 2 750 2 551 2 189

BAIIA1 608 448 400 385 313

Marge du BAIIA1  18,3 %  14,6 %  14,5 %  15,1 %  14,3 % 

Résultat d'exploitation 499 359 326 309 242

Marge d'exploitation1  15,0 %  11,7 %  11,9 %  12,1 %  11,1 % 

Résultat net de la période 326 241 227 210 163

RPA – de base et dilué 5,62 3,93 3,49 3,12 2,37

 Points saillants : 
a. Taux de croissance annuel composé (« TCAC ») des ventes prévu de 6 % pour la période 2023 à 2025, grâce au TCAC de 9 % des activités d'infrastructures de la 

Société qui devraient représenter de 75 à 80 % des ventes totales : 
• Poteaux destinés aux sociétés de services publics : TCAC des ventes prévu de 15 %, soutenu par un programme d'investissements de croissance de 

115 millions $;
• Traverses de chemin de fer : croissance des ventes à un chiffre dans le bas de la fourchette;

b. Bois d'œuvre à usage résidentiel : fourchette cible de ventes de 600 à 650 millions $, soit moins de 20 % des ventes totales;
c. Marge du BAIIA de 16 % pour la période visée grâce à l'amélioration de la composition des ventes.
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