L’INVESTISSEUR

FAITS SAILLANTS DU QUATRIEME TRIMESTRE ET DE FIN
D'EXERCICE

* Ventes annuelles de 3 469 millions $, en hausse de 5 % par rapport au dernier

exercice
e Résultat d'exploitation de 503 millions $
» BAIIA" de 633 millions $, ce qui représente une marge' de 18,2 %
e RPA de 5,66 $, comparativement a 5,62 $ en 2023
* Robustes flux de trésorerie d'exploitation de 408 millions $
e Hausse de 11 % du dividende trimestriel a 0,31 $ par action
» Réaffirmation des objectifs financiers pour la période allant de 2023 a 2025

MOT DE LA DIRECTION

T4 2024

TSX : S  (au 25 février 2025)

Prix : 70,29 $
Haut: 96,19 $
Bas: 65,69 $

(52 semaines se terminant le 25 février 2025)

Nombre d'actions en circulation :

55 705 521 (25 tévrier 2025)

Stella-Jones Inc. (TSX: SJ) est un chef de file
nord-américain dans la fabrication de produits, axé
sur le soutien aux infrastructures essentielles qui
assurent la distribution et le transport d'électricité
ainsi que l'exploitation et I'entretien des systemes de
transport ferroviaire. La Société fournit des poteaux
en bois traité aux grandes sociétés de services
publics d'électricité du continent, ainsi que des
traverses de chemin de fer et des poutres en bois
traité aux exploitants nord-américains de chemin de
fer de catégorie 1, de courtes lignes et de voies
ferrées commerciales. La Société soutient aussi les
infrastructures avec des produits industriels. La
Société se consacre également a la fabrication de
bois d'ceuvre traité de premiére qualité et
d’accessoires a usage résidentiel. Les actions
ordinaires de la Société sont inscrites a la Bourse de
Toronto.

Nous avons conclu un autre exercice de croissance des ventes et du BAIIA, ce qui témoigne de la solidité de nos activités et de notre approche
résolument axée sur le client. Nous avons obtenu de trés bons résultats dans nos catégories de produits d'infrastructures, malgré une baisse de la
demande du marché de poteaux destinés aux sociétés de services publics. Nous avons acquis de nouveaux clients, maintenu notre marge du BAIIA
élevée de plus de 18 % et généré de robustes flux de trésorerie d'exploitation. Convaincus des données fondamentales a long terme de notre entreprise,

nous avons également augmenté le dividende trimestriel pour une 21° année consécutive.

Alors que nous entamons l'exercice 2025, nous demeurons confiants dans les perspectives de croissance de nos activités d'infrastructures actuelles qui
profiteront du besoin pressant de renforcer le réseau électrique nord-américain vieillissant et des occasions d'accroitre la rentabilité dans le secteur des
traverses de chemin de fer. Nous cherchons également a renforcer davantage nos relations avec les clients en élargissant notre offre destinée a notre
clientéle du secteur des infrastructures. En poursuivant sur notre lancée, nous continuerons a focaliser nos efforts afin d'optimiser notre modele
d'exploitation et générer une marge saine du BAIIA. Grace aux robustes flux de trésorerie générés par nos activités et a notre stratégie rigoureuse
d'affectation des capitaux, nous sommes convaincus que nos initiatives continueront d'accroitre la valeur pour les actionnaires.

Eric Vachon
Président et chef de la direction
27 février 2025

Faits Saillants Financiers Périodes de trois mois closes Exercices clos

(en millions $ CA, sauf les ratios et les données par action)

Ventes

Bénéfice brut’ 138
Marge du bénéfice brut! 18,9 %
Résultat d'exploitation 81
Marge d'exploitation’ 11,1 %
BAIIA' 115
Marge du BAIIA' 15,8 %
Résultat net 52
Résultat par action (« RPA ») — de base et dilué 0,93
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (de base, en milliers) 55 966

Dette nette sur le BAIIA!

les 31 décembre les 31 décembre

] 2024 2023 2024 2023

3469 3319

137 724 688
19,9 % 20,9 % 20,7 %
89 503 499
12,9 % 14,5 % 15,0 %
120 633 608
17,4 % 18,2 % 18,3 %
56 319 326
0,98 5,66 5,62
57 076 56 403 57 963
2,6 x 2,6 x

' Ces termes désignés n’ont pas de sens normalisé prescrit par les PCGR. Il est donc peu probable que I'on puisse les comparer & des mesures semblables présentées par d’autres émetteurs. Veuillez consulter la
rubrique intitulée « Mesures financieres non conformes aux PCGR et autres mesures financieres » du plus récent rapport de gestion de la Société pour obtenir des explications sur les mesures financieres non
conformes aux PCGR et d’autres mesures financiéres utilisées et présentées par la Société, ainsi que les rapprochements entre les mesures financieres non conformes aux PCGR et les mesures les plus directement

comparables des PCGR.



EVENEMENTS RECENTS

4 février 2025 — La Société a modifié sa convention de crédit agricole américain dans le but de prolonger la durée de la facilité de crédit rotatif
de 150 millions $ US du 3 mars 2028 au 4 février 2030.

26 février 2025 — Le conseil d’administration a déclaré un dividende trimestriel de 0,31 $ par action ordinaire, payable le 18 avril 2025 aux
actionnaires inscrits aux registres de la Société a la fermeture des affaires le 1¢" avril 2025.

RETROSPECTIVE FINANCIERE DES CINQ DERNIERS EXERCICES

(en millions $ CA, sauf les données par action et les marges) 2024 2023 2022 2021

Ventes 3 469 3319 3 065 2750 2 551
Résultat d'exploitation 503 499 359 326 309
Marge d'exploitation 14,5 % 15,0 % 11,7 % 11,9 % 12,1 %
BAIIA 633 608 448 400 385
Marge du BAIIA 18,2 % 18,3 % 14,6 % 14,5 % 15,1 %
Résultat net de la période 319 326 241 227 210
RPA — de base et dilué 5,66 5,62 3,93 3,49 3,12

REAFFIRMATION DES OBJECTIFS FINANCIERS POUR LA PERIODE ALLANT DE 2023 A 2025

(en millions $, sauf les pourcentages et les ratios) Objectifs 2023-2025

Ventes env. 3600 $
Marge du BAIIA >17 %
Remise de capital aux actionnaires : cumulatif >500 $
Ratio de la dette nette sur le BAIIA 20x2a25x
CATEGORIES DE PRODUITS (en % des ventes de 2024) PERFORMANCE BOURSIERE

— Volume (millions) — Prix
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_~ chemin de fer 8 -
26 %

Poteaux destines 3 469 M $ 6 -

aux sociétés de Ventes

services publics

49 % Bois d'ceuvre a 4 7 - 40
\ usage résidentiel

18 % ~ 20
Billots et b0|s 2 I || I |I | ||| I "
d'ceuvre Produns |

® industriels
3% déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23 déc.-24
4%
- COUVERTURE PAR LES ANALYSTES

S l Lll a._.l onc S ::,{\ﬁ/LéA;Ir?SI\éSEC\AEC LES Jim Byrne Acumen Capital Finance Partners Limited

3 Hamir Patel CIBC Captial Markets

Silvana Travaglini, CPA Benoit Poirier Desjardins Securities
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