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TSX :SJ (au9mai 2023)

Prix : 55,04 $
Haut : 55,67 $
Bas: 30,54 $

(52 semaines se terminant le 9 mai 2023)

Nombre d'actions en circulation :

58 354 493 (9 mai 2023)

Stella-Jones Inc. (TSX : SJ) Stella-Jones est le

chef de file en matiére de produits en bois traité
FAITS SAILLANTS DU PREMIER TRIMESTRE sous pression en Amérique du Nord. La Société
fournit des poteaux en bois aux grandes sociétés
de services publics d’électricité et entreprises de
télécommunications du continent, ainsi que des
traverses de chemin de fer et des poutres aux
exploitants nord-américains de chemin de fer de
catégorie 1, de courtes lignes et de voies ferrées

e Ventes de 710 millions $ au premier trimestre
e Forte croissance interne des ventes de 18 % des activités liées aux infrastructures

» BAIIA" record de 120 millions $, ce qui représente une marge' de 16,9 %, en

hausse par rapport 413,5 % au T1 2022 commergiales. .Stella-Jones fourn‘it auss.i Qes
produits industriels et se consacre a la fabrication

 Résultat net de 60 millions $, soit 1,03 $ par action, une augmentation de 41 % par et & B clshllie e bes EeEnTe gl o
d’accessoires a usage résidentiel de premiére

rapport au RPA du T1 2022 qualité. Les actions ordinaires de la Société sont

inscrites a la Bourse de Toronto.

MOT DE LA DIRECTION

La Société a connu un excellent début d'année, porté par notre élan de croissance en 2022. Nos résultats records au premier trimestre ont mis de l'avant la
robustesse des ventes, la hausse du BAIIA et des marges, et ont été marqués par une surperformance de notre catégorie des poteaux destinés aux sociétés
de services publics, dont les ventes ont enregistré une croissance interne de 29 %. Nos résultats au premier trimestre ont également traduit une progression
soutenue des ventes de traverses de chemin de fer, en ligne avec nos attentes a I'égard de cette catégorie de produits, ainsi qu'un recul anticipé des ventes
de bois d'ceuvre a usage résidentiel par rapport a 2022.

La performance de Stella-Jones au premier trimestre témoigne une fois de plus de notre proactivité continue a assurer notre approvisionnement en fibre et a
augmenter notre capacité de production de poteaux, et de notre solidité financiére pour soutenir la croissance. Nous mettons en ceuvre notre plan de
croissance de nos activités liées aux infrastructures et nous respectons notre engagement de remettre du capital aux actionnaires. Tout en continuant
d'investir dans nos activités et en demeurant a l'affit d'occasions d'expansion, nous atteignons, voire dépassons, les objectifs énoncés dans notre plan
triennal et je suis fier du travail de nos équipes qui fournissent un service de premier ordre a nos clients.

Eric Vachon
Président et chef de la direction
10 mai 2023

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Trimestres clos les
(en millions de dollars canadiens, sauf les données par actions et les marges) 31 mars

(non-audités)

2023 2022

Ventes 710 651
Bénéfice brut' 136 100
Marge du bénéfice brute' 19,2 % 15,4 %
BAIIA' 120 88
Marge du BAIIA! 16,9 % 13,5 %
Résultat d'exploitation 95 67
Marge d'exploitation’ 13,4 % 10,3 %
Résultat net de la période 60 46
Résultat par action (« RPA ») — de base et dilué ($) 1,03 0,73
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (de base, en milliers) 58 801 63 272

Il s’agit de mesures financiéres non conformes aux PCGR et d’autres mesures financiéres qui n‘ont pas de sens normalisé prescrit par les IFRS. Il est donc peu probable que I'on puisse la comparer avec des
mesures du méme type présentées par d’autres émetteurs. Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financiéres non conformes aux PCGR et autres mesures financiéres » du rapport de gestion de la
Société.



EVENEMENTS RECENTS

9 mai 2023 — Le conseil d'administration a déclaré un dividende trimestriel de 0,23 $ par action ordinaire payable le 23 juin 2023 aux actionnaires inscrits
aux registres de la Société a la cléture des affaires le 5 juin 2023. Il s'agit d'un dividende admissible.

RETROSPECTIVE FINANCIERE DES CINQ EXERCICES

(en millions $ CA, sauf les données par actions et les marges) 12 dern. mois
Ventes 3124 3 065 2750 2 551 2189
BAIIA' 480 448 400 385 313
Marge du BAIIA' 15,4 % 14,6 % 14,5 % 15,1 % 14,3 %
Résultat d'exploitation 387 359 326 309 242
Marge d'exploitation’ 12,4 % 11,7 % 11,9 % 12,1 % 11,1 %
Résultat net de la période 255 241 227 210 163
RPA — de base et dilué ($) 4,19 3,93 3,49 3,12 2,37

Tl s'agit de mesures financiéres non conformes aux PCGR et d'autres mesures financiéres qui n’ont pas de sens normalisé prescrit par les IFRS. Il est donc peu probable que I'on puisse les comparer avec des
mesures du méme type présentées par d’autres émetteurs.

PERSPECTIVES

La Société demeure dans une position avantageuse pour atteindre ou dépasser les objectifs financiers établis pour 2024, comme le résume le tableau ci-
aprés. Grace a la surperformance de la catégorie des poteaux destinés aux sociétés de services publics, les ventes en 2024 devraient dépasser la
fourchette cible. D'ici 2024, les ventes de poteaux destinés aux sociétés de services publics devraient croitre a un taux annuel composé de 20 % par rapport
a 2022 et la marge du BAIIA de la Société devrait dépasser la cible de 15 % d’environ 100 points de base.

Objectifs financiers 2022-2024 12 derniers mois Résultats

(en millions $, sauf les pourcentages) publiés le 9 mars 2022 T1 2023
Ventes 2700%$a3000$% 3124 $ v
Activités liées aux infrastructures 75 & 80 % des ventes 72 % 7
Bois d’ceuvre a usage résidentiel 20 a 25 % des ventes 22 % v
Marge du BAIIA2 >15% 15,4 % v
Dépenses en immobilisations pour soutenir la croissance de la
catégorie des poteaux destinés aux sociétés de services 90$a100$ 49 $3 7
publics : cumulatif
Remise de capital aux actionnaires : cumulatif 500 $ a 600 $ 273 $° 7
Ratio de la dette nette sur le BAIIA' 20xa25x 2,8 x* v

v’ Fourchette cible atteinte ou dépassée 71 Progrés réalisés vers I'atteinte de la fourchette cible

"Veuillez consulter le rapport de gestion annuel pour I'exercice 2021 afin d'obtenir de plus amples renseignements et prendre connaissance des hypothéses utilisées pour I'établissement des objectifs financiers pour
les exercices 2022-2024.

2 Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financiéres non conformes aux PCGR et autres mesures financiéres » du rapport de gestion de la Société pour obtenir des explications sur les mesures financiéres
non conformes aux PCGR et d'autres mesures financiere utilisées et présentes par la Société, ainsi que les rapprochements entre les mesures financieres non conformes aux PCGR et les mesures les plus
directement comparables des PCGR.

3 Montant cumulatif pour la période s'échelonnant de 2022 au T1 2023.

4 Dans le cadre de sa stratégie d'affectation des capitaux, la Société pourrait d'évier de sa cible d'endettement pour financer ses besoins saisonniers en fonds de roulement.

JOURNEE INVESTISSEURS

Stella-Jones tiendra une journée des investisseurs le 25 mai 2023 a Toronto, en Ontario a 8 h HAE. Un lien vers la diffusion Web de I'événement sera
disponible le matin de 25 mai sur le site de la Société.
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INVESTISSEURS
= . . . Jim Byrne Acumen Capital Finance Partners Limited
3100 boul. de la Céte-Vertu Silvana Travaglini, CPA Hamir Patel CIBC Captial Markets
bureau 300 Premiere vice-présidente et chef des Benoit Poirier Desjardins Securities
Saint-Laurent, Québec flqances Maxim Sytchev National Bank Financial
H4R 2J8 Tel.: _51 4 934'86(’?0. ) Benoit Laprade Scotia Capital
Tél. : 514 934-8666 Courriel : stravaglini @stella-jones.com Walter Spracklin RBC Capital Markets

www.stella-jones.com Michael Tupholme TD Securities



