
MOT DE LA DIRECTION
Au troisième trimestre, Stella-Jones a réalisé des progrès notables dans la poursuite de sa trajectoire de croissance. La Société a non seulement enregistré un 
autre trimestre de forte croissance des ventes, mais a aussi affiché une augmentation record de sa rentabilité. Ces résultats ont été portés par la performance 
robuste continue de nos activités liées aux infrastructures et par des résultats conformes à nos attentes dans le secteur du bois d'œuvre à usage résidentiel. 
Alors que les ventes de poteaux destinés aux sociétés de services publics ont continué à profiter de dynamiques de prix de vente favorables, nous avons 
également observé une amélioration progressive des volumes de vente de cette catégorie de produits au cours du trimestre, en plus d'avoir augmenté de 
manière substantielle nos volumes de production à la suite de la réalisation de projets d'investissement et de l'acquisition récente de Baldwin. Jumelé à la 
reconstitution de nos stocks de traverses de chemin de fer, nous sommes confiants de pouvoir soutenir notre croissance à l'approche de 2024. De plus, au 
cours du troisième trimestre, nous avons publié notre rapport environnemental, social et de gouvernance 2022, dans lequel nous présentons pour la première 
fois notre stratégie et nos objectifs sur le plan des considérations ESG afin de contribuer à un avenir plus durable.

Alors que nous approchons la fin de l'année, je me réjouis de notre performance et des étapes charnières que nous avons franchies jusqu'à présent en 2023. 
Nos résultats mettent en évidence notre capacité à tirer parti des tendances positives dans nos secteurs d'activité en mettant à profit notre vaste présence à 
l'échelle nord-américaine et l'expertise inestimable de nos équipes pour générer une croissance rentable à long terme pour nos actionnaires.

         Éric Vachon
Président et chef de la direction 
7 novembre  2023

FAITS SAILLANTS DU TROISIÈME TRIMESTRE 
• Ventes de 949 millions $, en hausse de 13 %

• Croissance interne de 17 % des ventes générées par les activités liées aux infrastructures

• BAIIA1 de 193 millions $, qui représente une marge1 de 20,3 %, en hausse par rapport à 
14,1 % au T3 2022  

• Résultat net de 110 millions $, soit 1,91 $ par action, en hausse de 79 % par rapport au 
RPA dégagé au T3 2022

• Acquisition des activités de fabrication de poteaux destinés aux sociétés de services publics 
de Baldwin Pole and Piling (« Baldwin »)

• Offre publique de rachat dans le cours normal des activités annoncée pour 2023-2024

Stella-Jones Inc. (TSX : SJ) Stella-Jones est le 
chef de file en matière de produits en bois traité 
sous pression en Amérique du Nord. La Société 
fournit des poteaux en bois aux grandes sociétés 
de services publics d’électricité et entreprises de 
télécommunications du continent, ainsi que des 
traverses de chemin de fer et des poutres aux 
exploitants nord-américains de chemin de fer de 
catégorie 1, de courtes lignes et de voies ferrées 
commerciales. Stella-Jones fournit aussi des 
produits industriels et se consacre à la fabrication 
et à la distribution de bois d’œuvre traité de 
première qualité et d’accessoires à usage 
résidentiel. Les actions ordinaires de la Société 
sont inscrites à la Bourse de Toronto.

1 Il s’agit de mesures financières non conformes aux PCGR et d’autres mesures financières qui n’ont pas de sens normalisé prescrit par les IFRS. Il est donc peu probable que l’on puisse la comparer avec des mesures 
du même type présentées par d’autres émetteurs. Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.

Trimestres clos les Neuf mois clos les
(en millions de dollars canadiens, sauf les données par actions et les marges) 30 septembre 30 septembre

(non-audités) (non-audités)
   2023 2022 2023 2022

Ventes 949 842 2 631 2 400
Bénéfice brut1 215 139 551 412
Marge du bénéfice brut1  22,7 %  16,5 %  20,9 %  17,2 % 
BAIIA1 193 119 488 361
Marge du BAIIA1  20,3 %  14,1 %  18,5 %  15,0 % 
Résultat d'exploitation 166 98 410 298
Marge d'exploitation1  17,5 %  11,6 %  15,6 %  12,4 % 
Résultat net de la période 110 65 270 205
Résultat par action (« RPA ») – de base et dilué 1,91 1,07 4,63 3,30

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (de base, en milliers) 57 690 60 682 58 258 62 078

      T3 2023
        CLOS LE 30 SEPTEMBRE

(au 6 novembre 2023)

                Prix :   75,33 $
                Haut :  75,81 $
                Bas :   41,27 $
              (52 semaines se terminant le 6 novembre 2023)

              Nombre d'actions en circulation :  

          57 126 588 (6 novembre 2023)

       TSX : SJ

FAITS SAILLANTS FINANCIERS



1  Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.

ÉVÉNEMENTS RÉCENTS
6 novembre 2023 — Le conseil d'administration a déclaré un dividende trimestriel de 0,23 $ par action ordinaire, payable le 21 décembre 2023 aux 
actionnaires inscrits aux registres de la Société à la clôture des affaires le 4 décembre 2023. Il s'agit d'un dividende admissible.

6 novembre 2023 — La TSX a accepté l’avis d’intention de la Société de procéder à une offre publique de rachat dans le cours normal des activités                 
(« l’Avis »). Aux termes de l’Avis, la Société peut, au cours de la période de douze mois commençant le 14 novembre 2023 et se terminant le 13 novembre 
2024, acheter aux fins d’annulation jusqu’à 2 500 000 d’actions ordinaires, soit environ 5 % de ses actions ordinaires détenues par le public.

OBJECTIFS FINANCIERS POUR LA PÉRIODE DE 2023 À 2025
La Société a présenté une mise à jour de ses objectifs financiers triennaux lors de la journée à l'intention des investisseurs qu'elle a tenue le 25 mai 2023. 
Hormis les acquisitions, les objectifs financiers de la Société pour la période 2023 à 2025 sont présentés dans le tableau qui suit: 

RELATIONS AVEC LES 
INVESTISSEURS

Silvana Travaglini, CPA
Première vice-présidente et chef des 
finances
Tél. : 514 934-8660
Courriel : stravaglini@stella-jones.com

3100 boul. de la Côte-Vertu  
bureau 300
Saint-Laurent, Québec
H4R 2J8
Tél. : 514 934-8666
www.stella-jones.com
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chemin de fer

24 %
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COUVERTURE PAR LES ANALYSTES

Jim Byrne                     Acumen Capital Finance Partners Limited
Hamir Patel  CIBC Captial Markets
Benoit Poirier  Desjardins Securities
Maxim Sytchev  National Bank Financial
À confirmer Scotia Capital 
James McGarragle    RBC Capital Markets
Michael Tupholme   TD Securities

(en millions $, sauf les pourcentages et les ratios) Objectifs mis à jour pour la période 2023-2025 2

Ventes > 3 600 $

Marge du BAIIA1 16 %

Remise de capital aux actionnaires : cumulatif > 500 $

Ratio de la dette nette sur le BAIIA1, 3 2,0 x à 2,5 x

1 Veuillez consulter la rubrique intitulée « Mesures financières non conformes aux PCGR et autres mesures financières » du rapport de gestion de la Société.
2 Taux de change : en supposant que le dollar canadien se négociera, en moyenne, à environ 1,30 $ CA pour 1,00 $ US, et que les ventes réalisées aux États-Unis représentent environ 70 % des ventes totales. 
3 Pourrait temporairement dépasser la fourchette visée pour financer des occasions de croissance stratégiques dans les catégories de produits liées aux infrastructures.

RÉTROSPECTIVE FINANCIÈRE DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

(en millions $ CA, sauf les données par action et 
les marges)   12 dern. mois 2022 2021 2020 2019

Ventes 3 296 3 065 2 750 2 551 2 189

BAIIA1 575 448 400 385 313

Marge du BAIIA1  17,4 %  14,6 %  14,5 %  15,1 %  14,3 % 

Résultat d'exploitation 471 359 326 309 242

Marge d'exploitation1  14,3 %  11,7 %  11,9 %  12,1 %  11,1 % 

Résultat net de la période 306 241 227 210 163

RPA – de base et dilué 5,25 3,93 3,49 3,12 2,37

 Points saillants : 
a. Taux de croissance annuel composé (« TCAC ») des ventes prévu de 6 % pour la période 2023 à 2025, grâce au TCAC de 9 % des activités de la 

Société liées aux infrastructures qui devraient représenter de 75 à 80 % des ventes totales: 
• Poteaux destinés aux sociétés de services publics: TCAC des ventes prévu de 15 %, soutenu par un programme d'investissements de 

croissance de 115 millions $;
• Traverses de chemin de fer: croissance des ventes à un chiffre dans le bas de la fourchette;

b. Bois d'œuvre à usage résidentiel: fourchette cible de ventes de 600 à 650 millions $, soit moins de 20 % des ventes totales;
c. Accroissement de la marge du BAIIA1 à 16 % pour la période visée grâce à l'amélioration de la composition des ventes.
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